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MEDIDA BENEFICIA VARIOS SETORES, COMO LINHA BRANCA,
MOVEIS, LUMINARIA E MATERIAIS DE CONSTRU(;AO

A manutencdo da reducdo do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl),
aprovada pelo Decreto N° 7705, de 26 de marco de 2012, além de manter o be-
neficio para o setor de eletrodomésticos e incluir o de moveis na lista, estende a
medida para as dreas de revestimentos e lumindrias. A reducdo do IPIl vigora até
30 de junho de 2012.

No ano passado, outro decreto (N° 7.660/11) jd havia mantido o corte no IPI
para o setor de materiais de construcdo até o final de 2012. O governo sinalizou
que deverd incluir mais 30 produtos no pacote de desoneracdo. A proposta estd
em estudo e deverd ser analisada em alguns dias.

A reducdo da carga tributdria deve favorecer o varejo com o crescimento das
vendas no primeiro semestre, e mais ainda os consumidores que retornam as
compras apos o pagamento de dividas contraidas anteriormente para financiar
impostos e materiais escolares.

O que mantém o consumidor dvido por consumo, além do acesso ao crédito
que continua em expansdo, é a estabilidade do emprego. Em marco, a taxa de
desocupacdo na Regido Metropolitana de Sdo Paulo ficou em 6,5%.

Outro incentivo ao consumo é o equilibrio do nivel de endividamento das fa-
milias, que jd atingiu 70% e em abril ficou em 50,6%.

Portanto, a extensdo do beneficio da reducdo do IPl é sem duvida uma medida
de impacto favordvel a formacdo de precos, ao crescimento das vendas dos setores
beneficiados e um incentivo ao consumidor a ir as compras.
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PRODUTO NORMAL  TEMPORARIO
Laminado pet 15% 0%
Fogao 10% 0%
Tanquinho 10% 0%
Moveis 5% 0%
Geladeira 15% 5%
Luminarias o o
e lustres 15% 5%
Maguina 0 o
de ﬁ{avar 20% 10%

Elaboracao: Della Rosa Consultores Associados
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CREDITO IMOVEIS FINANCAS
Regulamentacdo do Cadastro Positivo ~ FGTS pode ser usado para construcao, Os novos produtos de investimento
ajuda na concessao de empréstimos reforma e ampliacao da residéncia em tempos de juros em queda
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CUSTO DO CREDITO

AO CONSUMIDOR

FALTA MECANISMO PARA MELHORAR A QUALIDADE DAS
CONCESSOES DE EMPRESTIMOS

A queda de braco entre o governo e os
bancos privados pela reducdo dos juros trou-
xe resultados positivos e alivio ao bolso do
consumidor. Pesquisa da Associacdo Nacional
dos Executivos de Financas, Administracdo e
Contabilidade (Anefac) mostrou que a maio-
ria das taxas cedeu de forma acentuada.

O cheque especial, um dos créditos mais
caros do mercado, teve corte significativo,
mas ainda seque em niveis elevadissimos. O
que impede uma queda maior das taxas sdo
os indices de inadimpléncia, que embora con-
tinuem em alta estdo longe do descontrole.

Para a FecomercioSP, os riscos sdo reflexo
de uma falha de mercado — o Brasil ainda

precisa de uma blindagem para melhorar a
qualidade das concessoes. A falta da implan-
tacdo efetiva de um cadastro com o histdrico
de bons pagadores, bem como punicoes ade-
quadas para coibir os maus pagadores, enca-
rece o crédito para todos.

Sancionada hd quase um ano, a lei que
permite a criacdo do Cadastro Positivo ainda
ndo saiu do papel por falta de reqgulamenta-
cdo. Isso tornaria mais criteriosas as conces-
soes e reduziria os riscos de inadimpléncia,
um dos grandes vildes do spread. Atualmen-
te, a inadimpléncia corresponde a 28%, indice
que poderia ser menor se houvesse mecanis-
mos adequados.

Queda CHEQUE EMPRESTIMO FINANCIAMENTO DesconTO CONTA
promo- ESPECIAL cbc PESSOAL DE VEiCULOS CapITAL DE GIRO DE DUPLICATA GARANTIDA
vidaem ~ ~ ~ B ~ ~ B
ummeés Taxa  Variacao Taxa Variacao Taxa Variagao Taxa Variacao Taxa  Variacao Taxa Variacao Taxa Variagao
diaB?;Cs)ﬂ 8,64%  -012% 1,79% 1713%  2,38%  -1053%  137%  -1796%  157% -6,55% 1,93% -166%  502% -9,711%
Caixa 434%  -4568%  593% -1,50% 193%  -1681%  182% -0,55% 107%  -3955%  2,26% -7,76% - -
[tau 8,69%  -192% - - 3,77% -8,27% 162%  -1196%  169%  -1152%  2,76% -3,16% 7,02% -317%
Bradesco ~ 8,78% -0,11% 2,78%  -1627% 436%  -542%  160% -643%  212% -9,01%  326%  -298%  375% 1,35%
Santander 1034%  0,29% 3,83% 6,69% 329%  -208%  168%  -233% 1,67% -402%  2,72% -1,09% 7.91% -0,38%
HSBC 1011%  -010%  4,26% 3,40% 419%  -3,46%  1,78% 9,20% 154%  -3865%  2,59% 571% 8,98% 1,47%
Fonte: Anefac Juros mensais praticados em 30 de abril
SIMULACAO DE EMPRESTIMO
Cheque Especial cDC
Utilizacao: TOTAL PAGO Compra de fogao: TOTAL PAGO
3odias sy preco a vista .-
R$ 2.000,00 ] R$ 1.500,00 R$ 1.784,64 l
Reducdo (12 parcelas Reducdo
de R$ 73,00 de R$ 148,72) de R$ 58,44

Taxa anterior:
7,99%

Taxa atual:
4,34%

Taxa anterior:

3.32%

Taxa atual:
2,78%
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INSTRUCAO NORMATIVA PERMITE USO DO FGTS
PARA A COMPRA DE MATERIAL DE CONSTRUCAO

O mercado de construcdo civil ganhou
um reforco para o aquecimento das vendas
desde 10 de fevereiro, quando foi publicada
a Instrucdo Normativa que regulamenta a
linha de crédito para aquisicdo de material
de construcdo. Os recursos do FIMAC FGTS
— Financiamento de Material de Constru-
cdo — podem ser utilizados para constru-
cdo, ampliacdo e reforma da residéncia,
assim como para a instalacdo de sistemas
de aquecimento solar e hidrometros de me-
dicdo individual.

Portanto, o empresdrio do setor de ma-
terial de construcdo — que amargou a que-
da de 3,2% no faturamento real em 2011,
conforme dados da Pesquisa Conjuntural
do Comércio Varejista (PCCV) — deverd es-
tar atento a possibilidade de expansdo das
vendas que virdo com a nova modalidade.

De acordo com dados do governo, a me-
dida vai beneficiar cerca de 33 milhdes de
pessoas que hoje contribuem para o FGTS. A
nova linha de crédito, estimada em RS 300
milhdes para 2012, vale para imoveis de até
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RS 500 mil, com valor mdximo de financia-
mento de RS 20 mil. O custo mdximo anu-
al da operacdo é de 12%, incluindo juros,
comissdo e encargos, e o prazo para paga-
mento é até 120 meses. Ndo é exigido renda
minima para contratar o financiamento.

Para obter esses recursos € ter pelo me-
nos trés anos de trabalho sob o regime do
FGTS; estar com contrato de trabalho ativo;
ter saldo em conta do FGTS de no minimo
10% do valor da avaliacdo do imovel; ndo
ter outro financiamento pelo SFH.

32 PREMIO
FECOMIERCIO

de sustentabilidade

0 MUNDQO PRECISA
DE NOVAS IDEIAS.
VOCE TEM ALGUMA?
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FUNDAGAO DOM CABRAL

CENTRO DE DESENVOLVIMENTO
C st ‘ DA SUSTENTABILIDADE NO VAREJO
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Representa muito para vocé.

Para mudar habitos e impactar a sociedade, a economia e
0 meio ambiente de maneira positiva, precisamos colocar

novas ideias em pratica. Se vocé pensa desta maneira,

participe do 3° Prémio Fecomercio de Sustentabilidade,

que vai destacar praticas e projetos realmente inovadores.

Inscricdes abertas. Para mais informacdes, acesse: www.fecomercio.com.br/sustentabilidade



ECONQOMIX

FALTAM OPCOES DE

INVESTIMENTOS NO PAIS

CDI E IBOVESPA INVERTEM PROGNOSTICOS
E ABREM ESPACO PARA NOVOS PRODUTOS

O CDI esta rendendo cada vez menos. £
ndo é so no Brasil: a renda fixa perdeu es-
paco no mundo todo. De outro lado, o inicio
alucinante do Ibovespa em 2012 parece es-
tar perdendo forca rapidamente. Fica mui-
to dificil decidir qual a melhor op¢do para
o investidor. O que se pode dizer € que com
a efetiva queda dos juros nominais e reais
no Brasil, ocorrida nos ultimos anos e acele-
rada recentemente, viver de renda agora re-
quer um volume de capital muito superior.

De fato o Pais parece adentrar na reali-
dade natural das economias: viver de rendi-
mentos financeiros é luxo para poucos no
mundo, e aqui estd ficando assim também.
Como viver da renda nas bolsas de valores
é algo ainda mais complexo, as alternativas
tradicionaris estdo ficando para trds. Certa-
mente novas opcoes de aplicacdo vdo sur-
gir no mercado brasileiro, e, certamente, os
investidores terdo que aprender a conviver
com uma relacdo risco/retorno mais com-
portada, portanto menos atrativa.

Novos produtos financeiros somente se
viabilizam quando a renda fixa e a renda
varidvel deixam de ser tdo atrativas como
foram nas trés ultimas décadas no Brasil.

Uma cesta diversificada de aplicacoes jd
disponivel para investidores da Europa, dos
Estados Unidos e do Japdo ndo encontrava
espaco no Brasil, justamente por conta da
impossibilidade de se bater as aplicacoes
em CDB ou CDI — extremamente rentdveis
e com risco praticamente zero. Agora, com
a gradativa saida de cena dessas aplica-
coes que so eram encontradas no Brasil, a
industria de fundos deverd usar de toda a
criatividade para criar produtos atrativos
para os investidores.

Pode ser que leve algum tempo até que
novos produtos cheguem a praca. Afinal o
investidor se acostumou durante muitos
anos a aplicar dinheiro em investimentos
atrelados aos juros estratosféricos do Pais
e, de forma mais timida, no mercado acio-
ndrio. Mas vamos perceber, em breve, que o
universo do mundo financeiro ndo comeca
nas acoes da Vale e da Petrobras e termina
nos CDBs de grandes bancos.

O Pais ainda é€ incipiente em aplicacoes
com rendimentos vinculados ao setor imo-
bilidrio, ndo tem grande tradicdo em inves-
tir em private equity e ndo conhece a moda-
lidade de Angel Investors.

ACOES E CDI PERDEM FORCA
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IBOVESPA CDI

Janeiro/12 1,1 0,9
Fevereiro/12 43 0,7
Marco/12 -2,0 0,8
Abril/12 -4,2 0,7
Acnos 4
meses 89 3,0

Nos préximos impressos vamos abordar
um pouco de cada uma dessas modalida-
des, para que comecemos a nos habituar a
esses termos daqui para frente. Por enquan-
to, continuamos a acompanhar o que estd
acontecendo no Ibovespa e nas aplicacoes
em CDI nestes primeiros quatro meses do
ano. O CDI comecou muito atrds, mas estd
se aproximando lentamente, como a tarta-
ruga comportada e persistente enfrentando
o coelho irresponsdvel e muito voldtil.
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