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A corrente do comércio, apenas no ultimo ano, cresceu 25%. o

E importante lembrar que o Brasil ocupa posicdo dentre os 30 maio-
res exportadores e importadores mundiais.

A balanca doméstica tem mantido o saldo positivo na conta, mesmo
com a crise internacional, resultado da descentralizacdo dos destinos
das exportacoes. No entanto, tem acumulado resultados inferiores aos
de 2011. Até outubro, as exportacoes somavam USS 202,359 bilhoes e as
importacoes USS 184,988 bilhoes, com a corrente do comércio somando
USS 387348 bilhdes. Os numeros representam recuo de 31,6% no sal-
do em comparacdo a igual periodo do ano passado, motivado pelo
maior aumento das importacoes em relacdo as exportacoes.

Embora o comércio diversifique os destinos, a pauta de expor-
tacdes ainda € concentrada, com apenas trés setores de produtos
(alimenticios, extracdo de minerais metdlicos e agricultura e pecudria),
representando mais de 40% do volume exportado em 12 meses.

Nesse sentido, apesar de ter galgado degraus importantes, o Brasil
ainda tem muitos desafios pela frente, tais como continuar com o pro-
cesso de simplificacdo das operacoes de comércio exterior, facilitando prin-
cipalmente as exportacoes das pequenas empresas, precisa aperfeicoar os
instrumentos de defesa comercial, diversificar a pauta exportadora, em
especial a de produtos de maior valor agregado.
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TRABALHO CONJUNTURA FINANCAS
Falta de mao de obra Energia elétrica e combustiveis Veja o balanco e as perspectivas
qualificada: problema antigo pressionam inflacao de investimento para 2013
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QUALIFICACAO

DA MAO DE OBRA

INVESTIMENTO NA EDUCAgAO E SAIDA ESTRUTURAL PARA A FALTA DE PROFISSIONAIS QUALIFICADOS

Interessante a recente noticia de que o go-
verno quer facilitar o acesso e estimular
a permanéncia prolongada de trabalha-
dores estrangeiros qualificados no Brasil.
Para tanto, grupo de trabalho interminis-
terial, sob a coordenacdo da Secretaria
de Assuntos Estratégicos (SAE), estuda
medidas para a formulacdo de nova po-
litica migratdria, em substituicdo ao an-
tigo Estatuto do Estrangeiro, considerado
anacrénico, visando a desburocratizacdo
e a simplificacdo de exigéncias a profis-
sionais atuantes em setores estratégicos,
condicdo para elevar a competitividade
da economia.

Consequéncia desse esforco governa-
mental, o programa “Brasil de Bracos Aber-
tos” seria o veiculo para esse processo. Na
visdo da SAE, como ocorre em todos os pa-
ises desenvolvidos, o Brasil precisa de uma
politica imigratdria que considere determi-
nadas funcoes cruciais para o Pais — como
engenheiros para o setor quimico, de pe-
trdleo e de gds, e também técnicos especia-
lizados em inovacdo tecnologica, que deve-
riam receber um tratamento diferenciado
do ponto de vista da imigracdo.

Como ponto de partida, ndo se discute o
diagndstico, ou seja, a elevada caréncia no
tocante a escassez de mdo de obra, sobretu-
do a qualificada; muito menos a iniciativa
governamental de buscar solucdo para o
grave problema da qualificacdo profissio-
nal. Ao contrdrio, como tem apontado ins-
titutos de pesquisa e especialistas, faz-se ne-
cessdrio formular politica sem burocracia e
mais dgil, capaz de neutralizar o avanco da
incapacidade produtiva que impede ganhos
de eficiéncia e amplifica pontos de estran-
gulamento, em detrimento da competitivi-
dade. E esse € um ponto vital a se considerar,
em nome dos interesses maiores do Pais.

Mas, em contrapartida, também nao
se pode perder de vista o fato de tratar-
-se de um problema antigo: a histdria,
as implicacoes e os desdobramentos
sobre a escassez de profissionais com
qualificacdo,revelam o longo periodo em
que se afronta as necessidades do Pais, Ii-
mitando suas potencialidades.

No Brasil, muito se fala em politicas

e projetos, mas predominam pacotes,
realcam-se os investimentos, mas pouco
se poupa em termos publicos e privados,
estimula-se o crescimento econémico, mas
impdem-se freios e onus diversos ao setor
produtivo. No plano do Estado, agente a
quem cabe atuar como indutor da ativida-
de econdmica, as acbes de governo apenas
miram o curto prazo, por meio de medidas
geralmente reativas, muitas das quais de-
rivadas de avaliacdes setoriais e de reivin-
dicagoes do empresariado.

A busca incessante do crescimento
econémico ndo pode avancar sem a for-
mulacdo harmoniosa de politicas inte-
gradas e complementares. E a qualifica-
cdo da mdo de obra ndo é causa, mas sim
consequéncia do acumulo de equivocos
no tempo, merecendo citacdo: os irrele-

vantes investimentos em educacdo, expli-
cando a precariedade sobretudo do ensi-
no publico; a auséncia de projetos para o
desenvolvimento cientifico e tecnoldgico;
o aporte de recursos para financiamento
e/ou subvencdo de programas de inova-
cdo tecnoldgica; a criacdo e disponibiliza-
cdo, por meio de critérios técnicos, de cur-
sos profissionalizantes, nos moldes e de
preferéncia nos padroes dos produzidos,
por exemplo, pelo Senac e Senai.

Para concluir, o governo federal preci-
sa atuar nessasfrentes, com uma postura
proativa e determinada. A formagdo e a
capacitacdo de mdo de obra qualifica-
da dependem desses ingredientes para
que sua expansdo se consolide e venha a
atender ao menos parte das necessidades
quantitativa e qualitativamente deman-
dadas pelo setor produtivo.
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AS INCOGNITAS PARA
A INFLACAO EM 2013

A ENERGIA ELETRICA E OS COMBUSTIVEIS PODEM PRESSIONAR CUSTOS NO PROXIMO ANO

Apesar de o consenso apontar para uma
inflagdo doméstica em 2013 em ritmo de
alta semelhante ao que vem ocorrendo
neste ano — inflacdo corrente e expectati-
vas inflaciondrias acima do centro da meta
estipulada pelo Conselho Monetdrio Nacio-
nal (CMN) de 4,5%, uma série de incognitas
neblinam o cendrio. O ultimo boletim Focus
aponta que o indice de Precos ao Consu-
midor Amplo (IPCA) deve ficar em 5,4% em
2013, proximo do projetado para 2012.

Dentre os precos administrados, as du-
vidas permeiam, basicamente, as tarifas de
energia elétrica e os combustiveis. No primei-
10 caso, hd incertezas se o governo consequird
ser bem-sucedido em colocar em prdtica a re-
ducdo das tarifas da conta de luz a partir de
2013. A proposta de renovacao dos contratos
de concessdo do servico é tida como interven-
cionista. Em tempo, estimativas apontam que
as tarifas para as grandes empresas consumi-
doras (alta tensdo) devem cair entre 19,7% e

28% e para os consumidores residenciais cerca
de 16%. Quanto aos combustiveis, a Petrobras
vem indicando que o preco da gasolina pode
sofrer novos reajustes nos proximos meses. No
caso dos choques de oferta, as incognitas gi-
ram em torno do tamanho do efeito indireto
da reducdo do preco da energia elétrica e da
desoneracdo da folha de pagamento sobre a
inflacdo, bem como a dimensdo da devolucdo
do repique inflaciondrio dos precos agricolas
observados em meados de 2012.

CONTRIBUIGAO SINDICAL PATRONAL OBRIGATORIA

EU PAGO PRA VER!

CONQUISTAS, CONHEGIMENTO, FORGA, DIREITOS, SERVIGOS, PRODUTOS, FACILIDADES,
VANTAGENS, CRESCIMENTO, DESENVOLVIMENTO E REPRESENTATIVIDADE.

Quem paga a contribuicao sindical patronal obrigatéria, paga pra ver tudo isso. Sabe por qué?

Na defesa dos seus direitos? Seu sindicato esta 1a. Na luta pelos seus interesses? S6 da ele. Nas negociacdes coletivas? Ele, é claro.
Na busca por servicos que facilitam seu dia a dia? Nem precisa responder.

Seu sindicato realiza tudo isso e muito mais, por causa de um detalhe importante, ele é feito por empresarios como vocé.

Empresario, pague sua contribuicao sindical patronal obrigatoria até 31 de janeiro.
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BALANCO DE FIM DE ANO

PARA 2013, A OPCAO DE INVESTIMENTO QUE DEVE ATRAIR NOVOS POUPADORES E A BOLSA DE VALORES

O esporte favorito de fim de ano é o balan-
co geral. Empresas fazem balancos de seus
resultados e projetam cendrios para o ano
sequinte, cada drea de negocios reune seus
colaboradores para projetar metas. Até mes-
mo familias fazem seus balancos informaris.
Nada de especial vai ocorrer entre 31 de de-
zembro e 1° de janeiro, mas é natural que
se obedeca algum critério cronoldgico para
planejamento empresarial e mesmo pesso-
al, e parece bastante Iogico que esse pardme-
tro seja o ano do calenddrio gregoriano.

Aproveitando o momento de balancos e
projecoes, o texto do Economix, voltado para
investimentos, entra na onda, faz breve retros-
pectiva do ano e sugere alguns cendrios para
2013, de forma bem simples e esquemdtica.

Retrospectiva de 2012 para aplicacoes e
investimentos:

1. Os juros bdsicos (Selic) foram reduzi-
dos ao longo de 2012 para seu menor pata-
mar historico: 7,25%.

2. A inflagdo ficou acima do centro da
meta, quase estdvel em 5,5%, acumulada
em 12 meses.

3. Com essa combinacdo de juros em
queda e inflacdo resistente e relativamente
alta, as aplicacoes em renda fixa no ano vdo
render em termos reais algo entre 0% e 1%,
a depender do volume aplicado e da taxa de
administracdo dos fundos.

4. A poupanca teve seu critério de re-
muneracdo alterado justamente para que
o governo pudesse manter a reducdo da Se-
lic sem que isso acarretasse na macica mi-
gracdo de recursos de fundos de renda fixa
para a caderneta de poupanca.

5. Houve alteracdo que restringiu ou en-
careceu a entrada de capitais estrangeiros
no Brasil, o que acarretou em esperada des-
valorizacdo cambial.

Projecoes para 2013

1. Em tese, com a reducdo de juros no-
minais, a opcdo de investimentos que deve
atrair novos poupadores é a Bolsa de Valores.

2. Renda fixa deve manter remuneracdo
real proxima a zero.

3.Aplicacdes em cambio podem ser in-
teressantes, pelo menos para uma parcela

dos recursos do aplicador, haja vista que,
se o governo ndo acenar aos mercados
que reduzird seu grau de intervencionis-
mo, ndo se descarta uma fuga de capitais,
que propiciaria uma alta no ddlar.

O problema com essa Idgica toda é que
a interferéncia do governo sobre merca-
dos e empresas, como as do setor elétrico
e de petrdleo, causa muito desconforto. Ou
seja, apesar de tudo indicar que o merca-
do aciondrio seria opc¢do, ainda hd fortes
duvidas quanto a capacidade que o gover-
no terd de fazer um mea culpa e reduzir o
grau de intervencdo sobre os mercados. Se
o governo fizer esse mea culpa, o quadro
para o Ibovespa serd muito positivo, até
porque foi exatamente a interferéncia in-
conveniente do setor publico sobre alguns
setores e empresas que deprimiu muitos
precos de acoes.

Uma mudanca de direcdo significaria,
portanto, uma recomposicdo da confianca
dos investidores no Pais e nas empresas, que
certamente redundaria em rdpida recupe-
racdo de alguns precos, como da Petrobras
ou das empresas de energia elétrica. As de-
cisoes, portanto, dependem muito de como
cada individuo ou empresa acredita que o
governo se comportard no ano que vem:
se aprendeu com os erros ou vai acentuar
ainda mais a teimosia e desconsiderar as
opinides do setor privado e dos mercados.
Vale lembrar que dinheiro ndo tem ideolo-
gia, e que ndo hd entrada ou fuga de capi-
tais punitiva a um ou outro pais. Esse fluxo
de capitais estd e estard sempre vinculado
a fatores objetivos, como risco e retorno
esperado. Cabe ao Brasil reduzir de forma
significativa as incertezas que foram gera-
das desnecessariamente.
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